
 
                           Management Studies and Entrepreneurship Journal 
                                                                                             Vol 3(3) 2022 : 1322-1329                        
 
 

Submitted : 3 June 2022, Accepted : 10 June 2022, Published : 22 June 2022   
Copyright © 2022 THE AUTHOR(S). This article is distributed under a a Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 
International license, http://journal.yrpipku.com/index.php/msej    

The Effect of Profitability, Liquidity, and Leverage on Stock Prices (On Food And Beverage 
Manufacturing Companies Listed on Idx 2017-2019 Period) 
 
Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage Terhadap Harga Saham (Pada Perusahaan 
Manufaktur Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar di Bei Periode 2017-2019) 
 
Giofani Nainggolan1, Posmauli Manurung2, Desi natalia br silalahi3, Ike Rukmana Sari4* 

Universitas Prima Indonesia1,2,3 

ikerukmana@gmail.com*  
 

*Corresponding Author 

 
ABSTRACT 
This study aims to determine the relationship between profitability, liquidity, and leverage on stock prices in food 
and beverage manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017 – 2019. The research 
method used is a quantitative research method with a descriptive approach. The research population is 25 
companies. The sampling technique used is purposive sampling. Based on the results of the study, partially 
profitability has a negative effect on stock prices, but liquidity and leverage have a positive effect on stock prices. 
The results of the study simultaneously show that the variables of profitability, liquidity, and leverage have a 
simultaneous effect on stock prices.  
Keywords: Profitability, Liquidity, Leverage, Stock price 
 
ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage terhadap Harga Saham 
pada perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2017 – 2019. Metode penelitian 
yang digunakan adalah metode penelitian kuantitatif dengan pendekatan deskriptif. Populasi penelitian sebanyak 
25 perusahaan. Teknik sampling yang digunakan yakni, purposive sampling. Berdasarkan hasil penelitian 
menunjukkan bahwa Secara parsial Profitabilitas berpengaruh negative terhadap harga saham , namun Likuiditas , 
dan leverage terhadap berpengaruh positif terhadap harga saham. Hasil penelitian secara simultan mennjukkan 
bahwa variabel profitabilitas, likuiditas, dan leverage berpengaruh simultan terhadap harga saham.  
Kata Kunci: Profitabilitas; Likuiditas, Leverage, Harga Saham 
 
1. Pendahuluan 

Industri makanan dan minuman diproyeksikan menjadi salah satu pilar pendukung 
pembangunan dan ekonomi masyarakat satu tahun dari sekarang. Dengan demikian, otoritas publik 
terus berupaya untuk mengikuti aksesibilitas bahan mentah yang zdibutuhkan zoleh zindustri zmakanan 
dan zminuman zagar zlebih zbermanfaat zdan zkejam zsecara zinternasional. ZHasil zini zmenjadikan 
sector zmakanan zminuman zmenjadi zkontributor zPDB zindustri zdibanding zsub zsektor zlain. zSelain 
itu, zcapain ztersebut zmengalami zkenaikan z4% zdibanding zperiode zyang zsama. zUntuk zmenjaga 
pertumbuhan zsektor zitu ztetap ztinggi, zkementerian zterus zmendorong zpelaku zindustri zmakanan 
dan zminuman znasional zagar zmemanfaatkan zpotensi zpasar zdalam znegeri. 

Tahun 2018 merupakan tahun politik dimana secara umum jumlah uang meningkat. Dapat 
meningkatkan konsumsi zmakanan zdan zminuman. zAda zbeberapa zfaktor zlain zyang zmendukung 
pertumbuhan zindustri zmakanan zdan zminuman ztahun zini, zdi zantaranya zdikeluarkannya beberapa 
kebijakan zderegulasi zyang zmempermudah zpasokan zbahan zbaku. zPerusahaan zmembutuhkan dana 
yang zsangat zbesar zuntuk zmeningkatkan zkeuntungan zperusahaan. 
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Persyaratan pembiayaan dapat muncul dari sumber internal dan sumber eksternal organisasi. 
Sumber internal organisasi akan menjadi sumber aset yang berasal dari dalam organisasi yang 
sebenarnya, misalnya modal. Mata air luar organisasi adalah sumber aset yang berasal dari luar 
organisasi, misalnya kewajiban. Setiap organisasi yang memelihara suatu pergerakan bisnis tentu 
memiliki tujuan tertentu dan salah satunya adalah untuk menciptakan keuntungan. Tujuan ini dapat 
dicapai jika administrasi organisasi bekerja dengan tingkat kelangsungan hidup yang lebih tinggi. 

Banyak pemeriksaan terhadap variabel – faktor yang mempengaruhi produktivitas organisasi. 
Diantaranya adalah desain modal, likuiditas dan pergerakan. Tujuan organisasi tidak akan tercapai jika 
tidak ada pembangunan modal, likuiditas pergerakan, dan bantuan ideal yang digunakan untuk 
memperoleh produktivitas tertinggi. Masalah desain modal merupakan komponen penting bagi setiap 
organisasi untuk mempertahankan bisnis. Desain modal yang menguntungkan atau tidak 
menguntungkan secara langsung mempengaruhi posisi moneter organisasi. Jika perusahaan 
menggunakan modal kredit yang terlalu besar, itu akan menyebabkan ketergantungan besar pada 
pertemuan eksternal sehingga pertaruhan moneter tinggi karena mereka harus membayar bunga... 

Berdasarkan penelitian terdahulu dengan judul Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Dan Leverage 
Terhadap Harga Saham (Pada Perusahaan Manufaktur Makanan dan Minuman Yang Terdaftar di BEI 
Periode Tahun 2017-2019).  

Menurut zRiyanto, zstruktur zmodal zadalah zperimbangan zdan zperbandingan zantara zjumlah 
hutang zjangka zpanjang zdengan zmodal zsendiri. zSedangkan zmenurut zSartono zStruktur zmodal 
merupakan zjumlah zhutang zjangka zpendek zyang zbersifat zpermanen, zhutang jangka zpanjang, 
zsaham zpreferen zdan zsaham zbiasa. 

Suku bunga merupakan salah satu faktor yang perlu dipertimbangkan oleh seorang investor saat 
melakukan investasi pada suatu perusahaan. Menurut Mishkin, suku bunga adalah biaya pinjaman atau 
harga yang dibayarkan untuk dana pinjaman tersebut (biasanya dinyatakan sebagai persentase per 
tahun). 

Inflasi zmerupakan zsalah zsatu zindikator zdalam zbidang zekonomi zyang zmenyebabkan 
kenaikan zterhadap zbarang zatau zjasa zdalam zsuatu zperiode ztertentu. zMenurut zAckley zinflasi 
adalah zsuatu zkenaikan zharga zyang zterus zmenerus zdari zbarang- zbarang zdan zjasa zsecara umum. 
Veneris zdan zSebold zmendefinisikan zinflasi zsebagai zkecenderungan zyang zterus zmenerus zdari 
tingkat zharga zumum zuntuk zmeningkat zsetiap zwaktu. 

Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat bahwa ekspansi sepanjang 2019 untuk administrasi secara 
umum akan meningkatkan biaya sebesar 2,72%, lebih rendah dari 2018 sebesar 3,13%. Tingkat ekspansi 
ini merupakan angka paling minimal selama 20 tahun terakhir. Ekspansi yang rendah di tahun 2019 juga 
akan menyebabkan file biaya pembeli (stock cost) juga menurun. Ekspansi yang rendah secara langsung 
akan mempengaruhi biaya persediaan karena, dalam kasus seperti ekspansi berkurang maka biaya 
persediaan akan meningkat dan premi untuk berkontribusi dari pendukung keuangan juga akan 
berkurang. 

Nilai EPS yang meningkat dari suatu organisasi biasanya tidak diikuti oleh peningkatan 
keuntungan, kadang-kadang nilai EPS sebuah organisasi meningkat tetapi keuntungan yang diperoleh 
akan berkurang dan menjadi ciri khas dari penelitian ini. Kewajiban perusahaan yang tinggi akan 
membuat ventura meningkat, sehingga biaya persediaan juga akan meningkat. Biaya pinjaman yang 
terlalu tinggi dapat membuat pameran organisasi menurun sehingga dapat mengurangi biaya 
persediaan. Tingkat ekspansi yang tinggi akan mengurangi daya beli individu, sehingga membuat biaya 
persediaan turun.  
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2. Tinjauan Pustaka 
Teori Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham 

Profitabilitas zadalah zanalisis zrasio zkeuangan zyang zmengukur zkemampuan zsuatu 
perusahaan zdalam zmemperoleh zlaba zatau zprofit zdengan zsuatu zukuran zdalam zpersentase untuk 
menilai zsejauh zmana zperusahaan zmampu zmenghasilkan zlaba zatau zkeuntungan. 

Menurut z(R.Agus zSartono, z2010) zProfibilitas zadalah zkemampuan zmemperoleh zlaba dalam 
hubungannya zdengan zpenjualan, ztotal zaktiva zmaupun zmodal zsendiri 

Menurut z(Kamsir,z2011) zRasio zprofitabilitas zmerupakan zrasio zuntuk zmenilai zkemampuan 
perussahaan zdalam zmencari zkeuntungan. 
 
Likuiditas Terhadap Harga Teori Pengaruh Saham 

Likuiditas zadalah zkemampuan zsuatu zperusahaan zdalam zmemenuhi zkewajiban zjangka 
pendek zyang zdimilikinya zpada zsaat zjatuh ztempo. 

Menurut zBambang z(Riyanto, 2010) zpengertian zLikuiditas zmerupakan zhal-hal zyang 
berhubungan zdengan zmasalah zkemampun zsuatu zperusahaan zuntuk zbisa zmemenuhi zkewajiban 
finansialnya zyang zharus zsecepatnya zdilunasi. 

Menurut zSyafrida z(Hani, 2015) zpengertian zLikuiditas zmerupakan zkemampuan zpada zsuatu 
perusahaan zdidalam zmemenuhi zseluruh zkewajiban zkeungan zyang zsecepatnya zdapat zdicairkan 
atau zyang zsudah zjatuh ztempo. 
 
Teori Pengaruh Leverage Terhadap Harga Saham 

Leverage zadalah zpenggunaan zdana zutang zatau zpinjaman zyang zdipergunakan zuntuk 
meningkatkan zretrun zatau zkeuntungan zdalam zsebuah zbisnis zatau zinvestasi. 

Menurut zMartono zdan z(Harjito, 2008) zmengemukakan zbahwa zRasio zLeverage zadalah 
mengacu zpada zpenggunakan zasset zdan zsumber zdana zoleh zperusahaan zdimana zdalam 
penggunaan zasset zatau zdana ztersebut zperusahaan zharus zmengeluarkan zbiaya ztetap zatau beban 
tetap. 
 
Kerangka Konseptual 
Berikut gambar kerangka konseptual pada penelitian ini :  

 
Gambar 1. Kerangka Konseptual 
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3. Metode Penelitian 
Populasi  dan Sampel 

Menurut (Sugiyono, 2017) menyatakan Populasi penelitian adalah suatu wilayah spekulasi yang 
terdiri dari : objek/subyek yang memiliki jumlah dan kualitas tertentu yang digunakan oleh para ahli 
untuk berkonsentrasi dan kemudian mencapai penentuan. Pengkajian menggunakan metode purposive 
testing, khususnya prosedur penentuan contoh dengan perenungan tertentu, dimana individu uji akan 
dipilih sehingga contoh yang dibingkai dapat menjawab atribut-atribut dari contoh tersebut. Sugiyono, 
2013) 
Untuk melihat data sampel penelitian dapat dilihat pada Tabel 2 dibawah ini : 
1. Manufaktur, zMakanan zdan zMinuman zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia zPeriode 2017-

2019. 
2. Perusahaan zManufaktur, zMakanan zdan zMinuman zyang zmempublikasikan zlaporan keuangan 

secara zberturut-turut zdi zBursa zEfek zIndonesia zperiode z2017-2019. 
3. Perusahaan zManufaktur, zMakanan zdan zMinuman zyang zmemperoleh zlaba zdi zBursa zEfek 

Indonesia zdan zmencantumkan zdata zlengkap zlaporan zkeuangan zperiode z2017-2019. 
Tabel 1. Kriteria Penelitian 

 
Sumber: www.idx.co.id 

 
Analisis Regresi Berganda 

Analisis Regresi Berganda adalah Investigasi jenis hubungan variabel satu lingkungan dengan 
setidaknya dua faktor bebas. Pada dasarnya banyak investigasi kekambuhan dari faktor ilustrasi menjadi 
setidaknya dua seperti yang ditunjukkan oleh (Sugianto, 2015). Penyelidikan ini digunakan untuk 
memutuskan arah hubungan variabel terikat apakah setiap faktor bebas berhubungan secara tegas atau 
berlawanan. Investigasi kekambuhan yang berbeda dilakukan dengan menggunakan program SPSS 
dalam (Sakinah dan Mariaty Ibrahim, 2017).  
Rumus analisis regresi berganda menurut Lukas Setya Atmaja,PhD,2009) : 

Y = α +β1 X1 + β2 X2  + β3 X3 + ε 
Keterangan : 
Y z = zVariabel zDependen z(Manajemen zLaba) 
α z = zNilai zIntersep z(konstan) 
β1-β3  = zKoefisien zgaris zregresi 
X1  = zVariabel zIndependen z(Profitabilitas) 
X2  = zVariabel zIndependen z(Leverage) 
X3  = zVariabel zIndependen z(zukuran zperusahaan 
ε z = zEror/ zVariabel zPenganggu 
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Uji Koefisen Determinasi 
Menurut (Sanusi, 2014), koefisien zdeterminasi z(Uji zR²) sering zpula zdisebut zdengan koefisien 

determinasi zmajemuk z(multiple zcoefficient zof zdetermination). zUji zR² zmenjelaskan zproporsi varisi 
dalam zvariabel zterikat z(Y) zyang zdijelaskan zoleh zvariabel zbebas z(lebih zdari zsatu zvariabel bebas 
:Xi;I = z1,2,3…,k) zsecara zbersama zsama 
 
Pengujian Hipotesis Secara Persial (Uji t) 

Menurut (Sanusi, 2014), uji zsignifikansi zterhadap zmasing-masing zkoefisien zregresi 
diperlukakan zuntuk zmengetahui zsignifikasi zsetidaknya zpengaruh zdari zmasing-masing zvariabel 
bebas z(X1) zterhadap zvariabel zterikat (Y). 
 
Pengujian Hipotesis Secara Simultan (Uji F) 

Menurut (Sanusi, 2014), uji zseluruh zkoefisien zregresi zsecara zserentak zsering zdisebut 
dengan zuji zmodel zUji zF zyang zsignifikan zmenunjukan zbahwa zvariasi zvariabel zterikat zdijelaskan 
sekian zpersen zoleh zvariabel zbebas zsecara zbersama-sama zadalah zbenar zbenar znyata zdan bukan 
zterjadi zsecara zkebetulan. 
 
4. Hasil dan Pembahasan   
Analisis Regresi Linear Berganda 

Model zanalisis zpenelitian zini zadalah zanalisis zregresi zlinearberganda. zMetode zanalisis 
regresi zlinear zberfungsi zuntuk zmengetahui zpengaruh zhubungan zantara zvariabel zindependen dan 
variabel zdependen. zRumus zperhitungan zpersamaan zregresi zberganda zadalah sebagai zberikut: 

Y = ɑ + β1X1 + β2X2 + β3X3 + ℇ 
Model Regresi yang digunakan adalah sebagai berikut 

Tabel 2. Hasil Analisis Regrei Linear Berganda 

 
Sumber : Diolah SPSS Versi 25 

Y =8.471 + 0.007 + 0.030 + 0.130 + e 
Penjelasanregresi linear berganda diatas adalah: 
1. Konstanta z(a) zsebesar 8.147 zyang zberarti zbahwa zjika zterdapat znilai zvariabel zProfitabilitas, 

Likuiditas zdan zLeverage. zMaka, znilai  zHarga zSaham  zitu zadalah z8.147 
2. Profitabilitas z(X1) z0,007 zyang zberarti zsetiap zpenurunan zvariabel zProfitabilitassebesar z1 

satuan. zMakai znilaizHarga zSaham zikut zturun zsebesar z0,007 zsatuan zdengan zasumsi zbahwa 
variabel zyang zlain ztetap. 

3. Likuiditas (X2) z0,030 zyang zberarti zsetiap zkenaikan zvariabel zLikuiditasi zsebesar z1 zzzsatuan. 
Maka znilai zHarga zSaham zikut znaik zsebesar z0,030 zsatuan zdengan zasumsi zbahwa zvariabel 
yang zlain ztetap. 
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4. Leverage z(X3) z0,103 zyang zberarti zsetiap zkenaikan zvariabel Leveragesebesar 1 zsatuan. 
Maka znilai zHarga zSaham zikut znaik zsebesarz0,103 zsatuan zdengan zasumsi zbahwai variabel 
yang zlain ztetap. 

 
Koefisien Determinasi 

Adjuste zR zSquare zdengan zR2 zbahwa zkoefisisen zdeterminasi z(R2) zdigunakan zuntuk 
mengukur zseberapa zjauh zkemampuan zmodel zdalam zrangka zmenerangkan zvariasi zvariabel 
dependen. 

Tabel 3. Hasil analisis koefisien determinasi 

 
Sumber : Diolah SPSS Versi 25 

Berdasarkan tabel di atas bahwa dapat disimpulkan: 
Nilai zkoefisien zdeterminasi z(R zSquare) zadalah zsebesar z0,315, zhal zini zmenunjukkan 

bahwai z31,5% zvariasi zvariabel zHarga zSaham z(Y) zdapatdijelaskan zoleh zvariabel zProfitabilitas (X1), 
Likuiditas z(X2), zLeverage z(X3). zSedangkan zsisanya z68.5% zadalah zvariabel zbebas zlainnya zyang 
tidak zdijelaskan zzdalam zpenelitian zini. 

 
Uji F  (Simultan) 

Uji F digunakan untuk menguji hipotesis secarasimultan.Uji F dilakukan dengan membandingkan 
nilai F hitung dengan F tabel dan melihat nilai signifikansi 0,05. Adapun beberapa asumsi uji F: 
• indikator zvalid zdan zreliable. 
• Memiliki zlebih zdari zsatu zvariabel zindependent. 
• Jika zFhitung z> zFtabel z< znilai zsignifikan z(Sig z< z0,05) z= zmodel zpenelitian zdapat zdigunakan. 
• jika zFhitung z< zFtabel z> znilai zsignifikan z(Sig z> z0,05) z= zmodel zpenelitian ztidak zdapat 

digunakan. 
Hasil uji F dapat dilihat pada Tabel dibawah ini: 

Tabel 4. Hasil Uji F 

 
Sumber : Diolah Spss Versi 25 

Berdasarkan zdata zTabel zdiatas, zderajat zbebas z1(df1) z= zk-1= z4-1 z= z3, zdan zderajat 
bebas z2(df2) z= zn-k-1= z75- z4-1= z70, zdimana zn z= zjumlah zsampel, zk z= zjumlah zvariabel, zmaka 
nilai zFtabel pada ztaraf zkepercayaan signifikansi z0,05 zadalah z2, z736. zHasil zpengujian hipotesis 
diperoleh znilai zFhitung zsebesar 22.968 zlebih zbesar dari zFtabel zsebesar z2,525 dengan 
sig.0.000<0.05. zMaka zhal ztersebutmenunjukkan zbahwa zHo zditolak zdan zHa diterima. zDengan 
demikianzProfitabilitas(X1),zLikuiditasz(X2),zLeveragez(X3),secara simultan (bersama-sama) 
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berpengaruh  positif zdan zsignifikan zterhadap zvariabel zHarga zSaham z(Y) zPada zPerusahaan 
Manufaktur Makanan dan zMinuman zYang zterdafatar zdi zBEI. 
 
Uji T (Parsial) 

Uji zt zsample zdigunakan zuntuk zmengetahui zapakahi zperbedaan zrata-rata zduai zsample 
yangi zitidak zberpasangan. zDan zsyarat zuji zstatistik zsecara zparsial zini zbersifat zNormal zdan 
Homogen. zBerdasarkan znilai zt zhitung dan t tabel : 
1. Jika znilai zthitung z> zttabel zmakavariabel zbebas (X) zberpengaruhterhadap zvariabel zterikat z(Y). 
2. Jika znilai zthitung z< zttabel zmakavariabel zbebas (X) tidak zberpengaruh zterhadap zvariabel terikat 

(Y). 
Hasil Uji t dapat dilihat pada tabel dibawah ini: 

Tabel 5. Hasil Uji T 

 
Sumber : Diolah Spss Versi 25 

Berdasarkani Tabel diatas, menunjukkan bahwa: 
1. X1 z: zthitung z< zttabel zyaitu z0.535 z< z1.66691dani zinilai zSig0,594 z> z0,05 zyang zartinya, 

variabel zProfitabilitas zTidak zberpengaruhdan zTidak zSig zterhadap zHarga zSaham zpada 
Perusahaan zManufaktur zMakana zdan zMinuman zYang zterdaftar zdi zBEI. 

2. X2 z: zthitung z> zttabel zyaitu z2.696 z>1.66691 zdani zinilai zSig z0.009 z< z0,05 zyang zartinya, 
variabel zLikuiditas zberpengaruh zdan zSig zterhadap zHarga zSaham zpada zPerusahaan 
Manufaktur zMakana zdan zMinuman zYang zterdaftar zdi zBEI. 

3. X3 z: zthitung z< zttabel zyaitu z-4.474>1.66691 zdan znilai zSig z0,000> z0,05 zyang zartinya, variabel 
Leverage zberpengaruh zdan zSig zterhadap zHarga zSaham zpada zPerusahaan ManufakturzMakana 
dan zMinuman zYang zterdaftar zdi zBEI. 

 
5. Penutup 
Kesimpulan  

Kesimpulan dapat dijelaskan dari peneliannya yang dilakukan penulis : 
1. Profitabilitas ztidak zberpengaruh zdan ztidak zsignifikan zterhadap zHarga zSaham zpada 

Perusahaan zManufaktur zmakanan zdan zminuman zyang zterdaftar zdi zbursa zefek zIndonesia 
rentang z2017-2019. 

2. Likuiditas zberpengaruh zpositif zdan zsignifikan zterhadap zHarga zSaham zpada zPerusahaan 
manufaktur zmakanan zdan zminuman zyang zterdaftar zdi zbursa zefek zIndonesia zrentang z2017-
2019. 

3. Leverageszberpengaruh zpositif zdan zsignifikan zterhadap zHarga zSaham zpada zperusahaan 
manufaktur zmakanan zdan zminuman zyang zterdaftar zdi zbursa zefek zIndonesia zrentang z2017 – 
2019. 

 



 
Nainggolan, dkk (2022)                                                    MSEJ, 3(3) 2022: 1322-1329 

 
 
 

 1329 

Saran 
Bagi zpeneliti zselanjutnya zyang ztertarik ztema zyang zsama zdiharapkan zmampu 

menambahkan zsampel zpenelitian zmisalnya zmenambah zkategori zperusahaan zyang zterdaftar zdi 
bursa zefek zIndonesia zdan zmampu zmempertimbangkan zfaktor zfaktor zlain zyang zmempengaruhi 
harga zsaham zseperti zkinerja zperusahaan, zTurn zOver zRatio zdan zAliran zdana. 
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