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ABSTRACT 
This zstudy zaims zto zexplain zthe zeffect zof zDebt zto zAssets zRatio, zReturn zOn zEquity, zEarning 
Per zShare zand zInflation zon zStock zPrices. zThe zpopulation zof zthis zstudy zwere z86 zcompanies in 
the zBasic zMaterials zand zChemical zIndustry zand zonly z29 zcompanies zthat zmet zthe zcriteria 
using zthe zpurposive zsampling ztechnique. zThis zstudy zuses zsecondary zdata zwith zclassical 
assumption ztest zand zmultiple zregression zanalysis. zThe zresults zshowed zthat zsimultaneously 
Debt zto zAssets zRatio, zReturn zOn zEquity, zEarning zPer zShare zand zInflation zhad za zsignificant 
and zsignificant zeffect zon zstock zprices. zPartially, zonly zthe zDebt zto zAssets zRatio zand zEarning 
Per zShare zhave zan zeffect zand zare zsignificant zon zthe zStock zPrice. zMeanwhile, zReturn zon 
Equity zand zInflation zhave zno zand zno zsignificant zeffect zon zstock zprices. zThe zvalue zof zthe 
coefficient zof zdetermination z(R2) zhas zan zR zSquare zvalue zof z0.129 zzzwith za zlevel zof z12.9 
percent. zSo, the zeffect zof zDebt zto zAssets zRatio, zReturn zOn zEquity, zEarning zPer zShare zand 
Inflation zon zStock zPrices zis z12.9 zpercent. zThe zremaining z87.9 zpercent zis zinfluenced zby zother 
variables znot zexamined zin zthis zstudy.  
Keywords: Debt to Assets Ratio, Return On Equity, Earning Per Share, Inflation and Prices Share 
 
ABSTRAK 
Penelitian zini zbertujuan zmenjelaskan zpengaruh zDebt zto zAssets zRati, zReturn zOn zEquity, 
Earning zPer zShare zdan zInflasi zterhadap zHarga zSaham zPopulasi zpenelitian zini zadalah z86 
perusahaan zIndustry zBahan zDasar zdan zKimia zdan zzhanya z29 zperusahaan zyang zmemnenuhi 
kriteria zdengan zteknik zPurposive zSampling. zPenelitian zini zmenggunakan zdata zsekunder dengan 
uji zasumsi zklasik zdan zanalisis zregresi zberganda. zHasil zpenelitian zmenunjukkan zbahwa zsecara 
simultan zDebt zto zAssets zRatio, zReturn zOn zEquity, zEarning zPer zShare zdan zInflasi zberpengaruh 
dan zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. zSecara zparsial zhanya zDebt zto zAssets zRatio zdan 
Earning zPer zShare zyang zberpengaruh zdan zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. zsedangkan, 
Return zOn zEquity zdan zInflasi ztidak zberpengaruh zdan ztidak zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. 
Nilai zKoefisien zDeterminasi z(R2) znilai zR zSquare zsebesar z0,129 zdengan ztingkat z12,9 zpersen. 
Jadi, zpengaruh zDebt zto zAssets zRatio, zReturn zOn zEquity, zEarning zPer zShare zdan zInflasi 
terhadap zHarga zSaham zsebesar z12,9 zpersen. zSisanya z87,9 zpersen zdi zpengaruhi zoleh zvariable 
lain zyang ztidak zditeliti zdalam zpenelitian zini. 
Kata Kunci : Debt to Assets Ratio, Return On Equity, Earning Per Share,Inflasi dan Harga Saham 
 
1. Pendahuluan 

Pasar zmodal zmenjadi zjembatan zbagi zperusahaan zuntuk zmemperoleh zdana 
untuk zmelakukan zkegiatan zekonomi. zHal zini zterlihat zdengan zsemakin zbanyak zjumlah 
perusahaan zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia z(BEI) zdari ztahun zke ztahun. Saham 



Simanjuntak, dkk (2022)                                       MSEJ, 3(3) 2022: 1064-1079 

 

1065 
 

merupakan zsalah zsatu zalat zdi zpasar zkeuangan zyang zpaling zpopuler zsaat zini. 
Menerbitkan zsaham zmerupakan zsalah zsatu zpilihan zperusahaan zketika zmemutuskan 
untuk zmendapatkanzdana zdari zeksternal zperusahaan. zIndustri zdasar zdan zkimia 
merupakan zkegiatan zindustri zyang zmencakup zusaha zpengubahan zmaterial zdasar 
menjadi zbarang zsetengah zjadi zmaupun zbarang zjadi zyang zmasih zakan zdiproses zlagi, 
industri zkimia zini zmencakup zpengelolaan zbahan – zbahan zterkait zkimia zdasar zyang 
akan zdipergunakan zuntuk zproses zproduksi zselanjutnya zuntuk zmenunjang zpembangunan 
di zbidang zmanufaktur, zpertanian, zinfrastruktur zdan zreal zestate. 

Harga saham merupakan salah satu indikator keberhasilan manajemen perusahaan. 
Jika harga saham suatu perusahaan meningkat, investor atau calon investor menganggap 
bahwa perusahaan sukses dalam mengelola bisnisnya. Dalam memilih saham yang bagus 
investor memerlukan pertimbangan dengan melihat kenierja keuangan perusahaan melalui 
rasio-rasio keuangan seperti Debt to Assets Rasio, Return On Equity, Earning Per Share dan 
Inflasi.  

Debt to assets rasio merupakan bagian dari rasio hutang para investor dapat 
menggunakan debt to assets ratio untuk mengetahui berapa banyak hutang yang dimiliki oleh 
perusahaan dibandingkan dengan asetnya. Kreditur juga dapat mengukur seberapa tinggi 
risiko yang diberikan kepada suatu perusahaan.Semakin tinggi rasionya, semakin besar pula 
risiko yang terkait dengan operasional perusahaan. Hal ini akan berdampak pada keuntungan 
yang akan diterima oleh investor semakin kecil. 

Return On Equity yang sangat penting untuk diperhatikan untuk mengetahui sejauh 
mana investasi yang akan dilakukan oleh investor (pemilik modal) di suatu perusahaan mampu 
memberikan return yang sesuai dengan apa yang diinginkan oleh investor adalah Return On 
Equity. Return On Equity merupakan suatu pengukuran dari penghasilan (income) yang 
tersedia bagi para pemilik perusahaan (baik pemegang saham biasa maupun saham preferen) 
atas modal yang diinvestasikan di dalam 
perusahaan. 

Earning Per Share digunakan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan per lembar 
saham. Earning Per Share dapat menunjukan tingkat kesejahteraan perusahaan,  apabila 
Earning Per Share yang dibagikan kepada para investor tinggi menunjukan bahwa perusahaan 
tersebut mampu memberikan tingkat kesejahteraan yang baik kepada pemegang saham. 
Sedangkan Earning Per Share yang dibagikan rendah maka menandakan bahwa perusahaan 
tersebut gagal memberikan kemanfaatan sebagaimana yang diharapkan oleh pemegang 
saham. 

Inflasi menjadi indikator penggerak naik turunnya harga saham dikarenakan Inflasi 
yang meningkat mengakibatkan daya beli menurun. Artinya setiap nilai uang hanya dapat 
digunakan untuk membeli barang dan jasa dalam jumlah lebih sedikit. Ketika Inflasi mengalami 
kenaikan, harga saham biasanya akan menurun. Hal ini berarti pula bahwa memiliki saham 
dengan Dividen akan mengalami penurunan Harga Saham ketika inflasi meningkat. Pada 
kondisi ini, investor bisa memanfaatkan situasi dengan membeli saham dengan harga murah. 

Pada penelitian ini peneliti mengambil perusahaan sub seKtor bahan dasar kimia, 
sektor tersebut mengalami peningkatan, dapat dilihat dari jumlah perusahaan yang semakin 
bertambah di Bursa Efek Indoensia. Ini menunjukan ketertarikan investor pada sub sektor 
tersebut, namun peningkatan tidak selalu dialami pada sector ini. Hal ini dapat tergambar dari 
fenomena berikut ini.  
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Tabel 1. Tabel Fenomena 

 
Sumber : Bursa Efek Indonesia 

Pada zPT zMalindo zFeedmill ztbk, znilai zdebt zto zassets zratio zmengalami zkenaikan 
dari ztahun z2016-2017 zsebesar z z7,01%. zDimana zpada ztahun z2016 zsebesar z0,54409817 
naik zmenjadi z0,58225684 zpada ztahun z2017. zHal zini ztidak zdi zikutin zdengan zkenaikan 
harga zsaham zyang zmengalami zpenurunan zsebsar z50,13% zdi ztahun z2016-2017. zYang 
mana z zpada ztahun z z2016 zsebesar z1.815 zturun zmenjadi z905 zdi ztahun z2017. zPada PT 
Wijaya zKarya zBeton ztbk, znilai zreturn zon zequity zmengalami zkenaikan zdari ztahun 2017-
2018 zsebesar z25,21%. zDimana zpada ztahun z2017 zsebesar z0,123896 z znaik zmenjadi 
0,155138 zpada z2018. zHal zini ztidak zdi zikutin zdengan zkenaikan zharga zsaham zdi ztahun 
2017-2018 zyang zmengalami zpenurunan zsebesar z24,8%.yang zmana zpada ztahun z2017 
sebesar z500 zturun zmenjadi z376 zpada ztahun z2018. zPada zPT zChampion zPacific 
Indonesia ztbk, znilai zearning zper zshare zmengalami zkenaikan zdari ztahun z2018-2019 
sebesar z36,18%. zDimana zpada ztahun z2018 zsebesar z45,94963 znaik zmenjadi z62,57609 
pada ztahun z2019. zHal zini ztidak zdiikutin zdengan zkenaikan zharga z zsaham zdi ztahun 
2018-2019 zyang zmengalami zpenurunan zsebesar z11,45%. zYang zmana zpada ztahun z2018 
sebesar z384 zturun zmenjadi z340 zdi ztahun z2019. zPada zPT zCharoen zPokphand 
Indonesia ztbk, znilai zinflasi z zmengalami zpenurunan zdi ztahun z2018-2019 sebesar13,09%. 
Dimana zpada ztahun z2018 zsebesar z3,13% zturun zmenjadi z2,72% zdi ztahun z2019. zHal ini 
tidak zdiikutin zdengan zpenurunan zharga zsaham zyang zmengalami zkenaikan zdi ztahun 
2018-2019 zsebesar z4,66% zYang zmana pda ztahun z2018 zsebesar z3.000 znaik zmenjadi 
3.140 zdi z2019.  
 
2. Tinjauan Pustaka 
Teori Pengaruh Debt to Assets Ratio  Terhadap Harga Saham 
 Menurut (Kasmir, 2015) Dari hasil diperoleh, dengan rasio yang tinggi, menyiratkan 
bahwa pembiayaan dengan lebih banyak kewajiban, semakin sulit bagi organisasi untuk 
memperoleh uang muka ekstra karena diharapkan organisasi tidak dapat menutupi 
kewajibannya dengan sumber dayanya. Demikian pula, dengan asumsi bahwa pendapatan 
rendah, semakin rendah perusahaan tersebut dibebani denga hutang. Dengan ini, sebuah 
perusahaan dengan nilai Debt to Asset Ratio (DAR) yang tinggi dapat dianggap berada dalam 
kondisi yang buruk sehingga dapat mempengaruhi tinggi rendahnya biaya persediaan. 
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Teori Pengaruh Return On Equity Terhadap Harga Saham 
 Menurut (Fahmi,2014) menyatakan bahwa Return On Equity digunakan untuk 
mengukur kemampuan menciptakan keuntungan dengan memperkirakan keuntungan dari 
modal sendiri. Dengan asumsi proporsi ini meningkat, itu akan membuat peningkatan biaya 
porsi organisasi, dengan tujuan bahwa itu akan memperluas keuntungan yang dinikmati oleh 
investor. 
 
Teori Pengaruh  Earning Per Share Terhadap Harga Saham 

Menurut (Tandelin,2014) Bagian penting yang harus dilihat dalam penilaian 
perusahaan adalah laba penawaran atau disebut Earning Per Share (EPS). Berapa nilai EPS 
suatu organisasi menunjukkan seberapa besar keuntungan bersih organisasi yang layak untuk 
dibagikan kepada investor organisasi tersebut. Jika EPS telah meningkat, itu akan diikuti oleh 
peningkatan biaya saham organisasi. Hal ini terjadi karena laba per saham mempengaruhi 
perkembangan biaya saham. 
 
Teori Pengaruh Inflasi Terhadap Harga Saham 

Menurut (Tandelilin,2014) Tingkat ekspansi yang tinggi akan mempengaruhi biaya 
penciptaan perusahaan sehingga organisasi akan menawarkan lebih banyak untuk 
mendapatkan modal. Laju ekspansi yang tinggi juga menyebabkan penurunan daya beli 
pendukung keuangan yang menyebabkan berkurangnya keuntungan terbesar pendukung 
keuangan dalam pengelolaan uang yang efektif. Penurunan pendaftaran membawa 
pengurangan dalam biaya porsi organisasi. 

 
Kerangka Konseptual  

Kerangka zkonseptual zmenjelaskan zbagaimana zhubungan zantara zkeempat variabel 
yang zmeliputi z: zpengaruh zDebt zto zAssets zRatio, zReturn zOn zEquity, zEarning zPer Share 
dan zInflasi z zPerusahaan zyang zdiperkirakan zberpengaruh zsecara zparsial zmaupun secara 
simultan zterhadap zvariabel zterikat zyaitu zHarga zSaham. 

 
Gambar 1.  Kerangka Konseptual 

Hipotesi Penelitian 
H1z: Debt zto zAssets zRatio zsecara zparsial zberpengaruh zterhadap zHarga zSaham z zpada 

perusahaan zsub zsector zBahan zDasar zKimia zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek Indonesia 
selama zperiode z2017-2020 
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H2z: Return zOn zEquity zsecara zparsial zberpengaruh zterhadap zHarga zSaham zpada 
zperusahaan zsub zsector zBahan zDasar zKimia zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek 
zIndonesia zselama zperiode z2017-2020 

H3 : Earning zPer zShare zsecara zparsial zberpengaruh zterhadap zHarga zSaham zpada z 
zperusahaan zsub zsector zBahan zDasar zKimia zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek 
zIndonesia zselama zperiode z2017-2020 

H4 z: Inflasi zsecara zparsial zberpengaruh zterhadap zHarga zSaham zpada zperusahaan z zsub 
zsector zBahan zDasar zKimia zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia z z zselama 
zperiode z2017- z2020 

H5 z: zDebt zto zAssets zRatio, zReturn zOn zEquity, zEarning zPer zShare zdan zInflasi z zsecara 
zsimultan zberpengaruh zterhadap zHarga zSaham zpada zperusahaan zsub zsector 
zBahan zDasar zKimia zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia zselama zperiode 
z2017-2020. 

 
3. Metode Penelitian 
Populasi dan Sampel 
 Populasi zyang zdipakai zdalam zpenelitian zini zadalah zperusahaan zmanufaktur 
sektor zindustry zdasar zdan zkimia zyang zterdaftar zdi zBEI zperiode z2015 z– z2020. Memiliki 
jumlah zperusahaan sebenyak 75. Teknik yang di gunakan pada penelitia ini yaitu teknik 
sampling jenuh yang mana jumlah sampel sama dengan populasi. 

Tabel 2. Kriteria Sampel Penelitian 

 
Sumber : Bursa Efek Indonesia 
 

Uji Asumsi Klasik 
Uji Normalitas 

Menurut (Gozali,2018) uji normalitas adalah tes yang mengharapkan untuk 
memutuskan apakah faktor bebas dan faktor subordinat memiliki dispersi yang khas atau 
tidak. Model relaps yang layak adalah relaps dengan sirkulasi yang khas atau mendekati biasa. 
Untuk menguji keteraturan dalam ulasan ini menggunakan Tes Sminov Satu Sampel 
Solgomorov. Alasan pemilihan kembali adalah jika 2- > 0,05 maka model memenuhi asumsi 
kewajaran begitu juga sebaliknya. 
 
Uji Multikolinearitas 

Menurut (Ghozali,2018) Uji multikolinearitas penelitian ini diarahkan untuk 
memutuskan apakah faktor bebas multikolinear atau tidak dan apakah terdapa hubungan yang 
tinggi atau ideal antara faktor bebas. Model yang layak adalah model yang terbebas dari 
multikolinearitas. 
 



Simanjuntak, dkk (2022)                                       MSEJ, 3(3) 2022: 1064-1079 

 

1069 
 

 Uji Autokorelasi 
Menurut (Ghozali,2018) Uji Autokorelasi berarti memutuskan apakah dalam model 

regresi terdapat kesahalan pada periode (t) dan periode t-1 (lalu). Jika ada koneksi, ada 
masalah hubungan. Model relaps yang layak adalah model yang terbebas dari autokorelasi. 
 
Uji Heteroskesdastisitas 

Menurut (Ghozali,2018) Uji heteroskedastisitas direncanakan untuk menguji apakah 
pada model relaps terdapat ketidakseimbangan perubahan dari residual persepsi yang satu ke 
persepsi yang lain, masih disebut homoskedastisitas dan jika berbeda disebut 
heteroskedastisitas. Model relaps yang layak disatukan dengan homoskedastisitas atau tanpa 
heteroskedastisitas. 
 
Analisis Data 
Analisis Linier Berganda  

Menurut z(Ghozali,z2018)zPersamaan zregresi zberganda zbertujuan zuntuk 
zmengukur zkekuatan zasosiasi z(hubungan) zlinear zantara zdua zvariabel. zPersamaan 
zmodel zregresi zberganda zadalah: z 

Y = a + bX1 + bX2 + bX3 + Bx4 + e 
Keterangan: 
Y : zHarga zSaham 
A : zKonstanta 
b : zKoefisien zRegresi zVariabel zX1, zX2, zX3 
X1 : zKebijakan zDividen z(DPR) 
X2 : zDebt zto zEquity zRatio 
X3 : zFirm zSize 
X4 : zProfitabilitas(ROA 
E : zeror 
 
Analisis Koefisien Determinasi (R2)  

Menurut z(Ghozali, z2018) zKoefisiensi zDeterminasi z(R2) zpada zintinya zmengukur 
zseberapa zjauh zkemampuan zmodel zdalam zmenerangkan zvariasi zvariabel zdefenden 
zatau terikat. zNilai zkoefisien zdeterminasi zadalah zantara znol zdan zsatu znilai zR2. 
 
Uji Hipotesis 
Uji Signifikansi Keseluruhan dari Regresi Sampel ( Uji F)  

Menurut z(Ghozali:2018) zUji zHipotesisi zseperti zini zdinamakan zuji zsignifikansi 
secara zkeseluruhan zterhadap zgaris zregresi zyang zdi zobservasi zamupun zestimasi, apakah 
y zberhubungan zlinear zterhadap zx1, zx2, zx3 zdan zx4. zApakah zhipotesis zdapat zdiuji 
dengan zsignifikansi zb1, zb2, zb3 zdan zb4 zsecara zindividu zsecara zsilmutan zsama dengan 
nol zatau 
H0 : b1 = b2.......................= bk = 0 
 
4. Hasil dan Pembahasan 
Statistik Deskriptif 

Statisik deskriptif adalah suatu informasi yang dimaksudkan untuk melihat nilai dasar, 
nilai paling ekstrim, nilai normal (mean) dan standar deviasi atau standar deviasi. Efek samping 
dari penanganan informasi harus terlihat dari wawasan yang mencerahkan di bawahnya: 
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Tabel 3. Hasil Uji Descriptive Statistics 

 
Sumber : Output SPSS 2022 
 Berdasarkan ztabel zdi zatas zsetelah zdi ztransformasi zdapat zdilihat zbahwa znilai 
minimum zdan znilai zmaksimum, znilai zrata-rata z(Mean) zdan zstandar zdeviasi zdari zDebt 
to zAssets zRatio z(X1), zReturn zOn zEquity z(X2), z zEarning zPer zShare z(X3), zInflasi z(X4) zdan 
Harga zSaham z(Y) zsebagai zberikut: 

1. Debt zto zAssets zRati z(X1), zdengan zsampel z116 zmemiliki znilai zminimum 
9847701,0000 zdan znilai zmaksimum zsebesar z826739255,0000. zSedangkan zuntuk 
nilai zrata-rata z(Mean) z404135066,232759 zdan zuntuk zstandar zdeviasi zsebesar 
209682084,4189369. 

2. Return zOn zEquity z(X2), zdengan zsampel z116 zmemiliki znilai zminimum z436604,0000 
dan znilai zmaksimum zsebesar z262882905,0000. zSedangkan zuntuk znilai zrata-rata 
(Mean) z90735925,655172 zdan zuntuk zstandar zdeviasi zsebesar z64915789,0578308. 

3. Earning zPer zShare z(X3), zdengan zsampel z116 zmemiliki znilai zminimum z0,0001 zdan 
nilai zmaksimum zsebesar z9144210395,0000. zSedangkan zuntuk znilai zrata-rata (Mean) 
1592525065,440090 zdan zuntuk zstandar zdeviasi zsebesar z2418127780,3597846. 

4. Inflasi z(X4), zdengan zsampel z116 zmemiliki znilai zminimum z272,0000 zdan znilai 
maksimum zsebesar z361,0000. zSedangkan zuntuk znilai zrata-rata z(Mean) z312,250000 
dan zuntuk zstandar zdeviasi zsebesar z32,0868048. 

5. Harga zSaham z(Y), zdengan zsampel z116 zmemiliki znilai zminimum z1,0050 zdan znilai 
maksimum zsebesar z1090,0000. zSedangkan zuntuk znilai zrata-rata z(Mean) 317,009224 
dan zuntuk zstandar zdeviasi zsebesar z310,3636431. 

 
Uji Asumsi Klasik 
Uji Normalitas 

Pengujian znormalitas zdata zdilakukan zuntuk zmelihat zapakah zdalam zmodel 
regresi, zvariabel zbebas zdan zvariabel zterikat zatau zkeduanya zmemiliki zdistribusi znormal 
atau ztidak.Untuk zmendeteksi zapakah zresidual zberdistribusi znormal zatau ztidak zyaitu 
dengan zanalisis zgrafik zdan zanalisis zstatistik. 
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1. Analisi Grafik 
a. Grafik Histogram 

 
Gambar 2. Hasil Uji Grafik Histogram 

Sumber : Output SPSS 2022 
Dari zgambar zdiatas zdapat zdilihat zbahwa zuji znormalitas zdengan zgrafik 

histogram zmenunjukkan zdistribusi zdata zmengikuti zkurva zberbentuk zlonceng. zmaka 
dapat zdisimpulkan zbahwa zmodel zregresi ztelah zmemenuhi zasumsi znormalitas. 

b. Normal Probability Plot 

 
Gambar 3. Hasil Uji Grafik Probability 

Sumber : Output SPSS 2022 
Pada zgrafik znormal zp-plot zterlihat zpada zgambar zbahwa zdata menyebardisekitar 

garis zdiagonal zdan zmengikuti zarah zgaris zdiagonal, zmaka zdapat zdisimpulkan zbahwa 
model zregresi ztelah zmemenuhi zasumsi znormalitas.Hal zini zmenyimpulkan zbahwa 
metode zregresi zberdistribusi znormal zdan zlayak zuntuk zdianalisis. 
 

2. Uji Statistik 
 Uji zstatistik znon-parametrik zKolmogorov-Smirnov z(K-S) zdengan zpedoman 

pengambilan zkeputusan ztentang zdata zberdistribusi z znormak zdengan zsyarat zsebagai 
berikut: 

• Jika znilai zsignifikansi z< z0,05 zmaka zdistribusi zdata zresidual ztidak znormal. 
• Jika znilai zsignifikansi z> z0,05 zmaka zdata zresidual zberdistribusi znormal. 

Karena zdata zdalam zpenelitian zini zmemiliki zsatuan zyang zberbeda-beda zmaka 
data zterlebih zdahulu zdilakukan zperlakuan ztertentu zdengan zmelakukan ztransformasi 
atau zmengubah zdata zke zdalam zbentuk zLN z(Logaritma zNatural) zuntuk zmemperkecil 
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skala zdata zdan zuntuk zmenormalkan zdistribusi zdata. zMenurut zDedi zRosyadi zuntuk 
menormalkan zdata zruntun zwaktu zdengan zmenggunakan zmentranformasikan zdata 
dengan zmenggunakan LN z(Logaritma zNatural). 

Tabel 4. Hasil Uji One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Sumber : Output SPSS 2022 

Dapat zdilihat zbahwa znilai zAsymp. zSig. z(2-tailed) zsebesar z0,068. zDimana znilai 
Asymp zSig. z(2-tailed) z> znilai zsignifikan z0,05 zsehingga zdata ztersebut zdisimpulkan 
berdistribusi znormal. 
 
Uji Heteroskedastisitas 
 Uji zheteroskedastisitas zmengharapkan zuntuk zmenguji zapakah zdalam zmodel 
terdapat zketidakseimbangan zfluktuasi zdari zresidual zsatu zpersepsi zke zpersepsi zlainnya. 
Model zrelaps zyang zlayak zadalah ztidak zterjadi zheteroskedastisitas. zUji 
heteroskedastisitas zdapat zditampilkan zdalam zdiagram zscatterplot. 

1. Grafik Scatterplot 

 
Gambar 4 : Hasil Uji Heteroskedastisitas Scatterplot   

Sumber : Output SPSS 202 
Dari zhasil zdiatas zmenunjukkan zbahwa zdata ztersebut zmenyebar z zsecara zacak 

dan ztidak zmembentuk zsuatu zpola zyang zbaik. zData ztersebar zdan zdibawah zgaris z0 
pada zsumbu zY zyang zmenunjukkan ztidak zterjadi zheteroskedastisitas.  
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1. Uji Park 
Tabel 5. Hasil Uji Park 

 
Sumber : Output SPSS 2022 

Dari zoutput zdi zatas zdapat zdiketahui zbahwa znilai zsignifikansi zkeempat zvariabel 
independen zDebt zto zAssets zRatio, zReturn zOn zEquity, z zEarning zPer zShare zdan z Inflasi 
> 0,05 zMaka zdapat zdisimpulkan zbahwa ztidak zterjadi zheteroskedastisitas zantara variabel 
independen zdalam zmodel zregresi. 
 
Uji Multikolinearitas 
 Uji zmultikolinieritas zbertujuan zuntuk zmenguji zapakah zmodel zregresi zditemukan 
adanya zkorelasi zantar zvariabel zbebas z(independen). zModel zregresi zyang zbaik 
seharusnya ztidak zterjadi zkorelasi zantara zvariabel zindependen. zDengan zketentuan model 
nilai ztolerance zdan zVariance zInflation zFavtor z(VIF), zdimana zkriterianya zyaitu zVIF z≤ z10 
dan znilai ztolerance z≥ z0,10, zmaka zregresi zbebas zdari zmultikolinearitas. 

Tabel 6. Hasil Uji Multikolinearitas 

 
Sumber : Output SPSS 2022 

Dari zhasil zdi zatas zdapat zdiketahui znilai zvariance z(VIF) zvariabel z< z10 zdan znilai 
Tolerance z> z0,1 zsehingga zbisa zdisimpulkan zbahwa zantar zvariabel zindependen ztidak 
terjadi zpersoalan zmultikolinearitas. 
 
Uji Autokorelasi  

Uji zAutokorelasi zdigunakan zuntuk zmengetahui zada zatau ztidaknya penyimpangan 
asumsi zklasik zautokorelasi zyaitu zkorelasi zyang zterjadi zantara zresidual zpada zsatu 
pengamatan zdengan zpengamatan zlain zpada zmodel zregresi. zModel zregresi zyang zbaik 
adalah zregresi zyang zbebas zdari zautokorelasi. zKriteria zuntuk zmelihat zuji zini zyaitu : 
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du < dw < 4-du 
 

Tabel 7. Hasil Uji Autokorelasi 

Sumber : Output SPSS 2022 
Dari zhasil zoutput zdi zatas zdidapat znilai zDurbin-Watson zyang zdihasilkan zdari 

model zregresi zadalah z2,078. zNilai zdu zsebesar z z1,7690 z zdan znilai z4-du zsebesar z2,231 
(4- z1,7690). zSehingga zmenghasilkan zdu z< zDW z< z4-du zatau z1,7690< z2,078 z< z2,231 
maka zdapat zdisimpulkan zbahwa ztidak zterjadi zautokorelasi.  
 
Hasil Analisis Data 

Metode zanalisi zyang zdigunakan zadalah zanalisis zregresi zlinier zberganda. zAnalisis 
regresi zlinier zberganda zpada zdasarnya zmerupakan zperluasan zdari zlinier zsederhana, 
yaitu zmenambah zjumlah zvariabel zbebas zyang zsebelumnya zhanya zsatu zmenjadi zdua 
atau zlebih zvariavel zbebas. 

Tabel 8. Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda 

 
Sumber : Output SPSS 2022 

Berdasarkan hasil diatas maka persamaan regresi linier berganda hipotesis penelitan 
yaitu sebagai berikut: 
Harga Saham : -363,652 + 0,00000003550X1 – 0,00000003046X2 +0,00000003690X3 + 1,621X4  

1. Nilai zkonstanta z(a) zadalah z-363,652 zartinya zjika zvariabel zbebas zDebt zto zAssets 
Rati z(X1), zReturn zOn zEquity z(X2), z zEarning zPer zShare z(X3) zdan zInflasi z(X4) 
dianggap zkonstan, zmaka zHarga zSaham zpada zperusahaan zIndustry zBahan zDasar 
dan zKimia. 

2. Nilai zkoefisien zregresi zDebt zto zAssets zRatio zadalah z0,00000003550. zIni 
menunjukkan zbahwa zsetiap zkenaikan zDAR zsatu zpersen, zmaka zakan zdilihat 
kenaikan zHarga zSaham zsebesar z0,000003550 zpersen. 

3. Nilai zkoefisien zregresi zReturn zOn zEquity zadalah z–0,00000003046. zIni zmenunjukkan 
bahwa zsetiap zkenaikan zROE zsatu zpersen, zmaka zakan zdilihat zpenurunan zHarga 
Saham zsebesar z0,000003046 zpersen. 

4. Nilai zkoefisien zregresi zEarning zPer zShare zadalah z0,000000003690. zIni menunjukkan 
bahwa zsetiap zkenaikan zEPS zsatu zpersen, zmaka zakan zdilihat zkenaikan zHarga 
Saham zsebesar z0,0000003690 zpersen. 

5. Nilai zkoefisien zregresi zInflasi zadalah z1,621. zIni zmenunjukkan zbahwa zsetiap 
kenaikan zEPS zsatu zpersen, zmaka zakan zdilihat zkenaikan zHarga zSaham zsebesar 
162,1 zpersen. 
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Koefisien zDeterminasi z(R2) z 
Koefisien zdeterminasi zdigunakan zuntuk zmengetahui zpersentasi zbesarnya 

pengaruh zvariabel zterikat zyaitu zdengan zmengkuadrat zkoefisien zyang zditemukan.Dalam 
penggunanya zkoefisien zdeterminasi zini zdinyatakan zdalam zpersentase z(%).Untuk 
mengetahui zsejauh zmana zkontribusi zatau zpersentase zpengaruh zDebt zto zAssets zRati, 
Return zOn zEquity, z zEarning zPer zShare zdan zInflasi zterhadap zHarga zSaham pada 
perusahaan zIndustry zBahan zDasar zdan zKimia zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek Indonesia 
pada zperiode z2016-2019. 

Tabel 9. Hasil Uji koefisien determinasi 

Sumber : Output SPSS 2022 
Berdasarkan tabel diatas setelah ditransformasi diperoleh nilai R Square sebesar 0,129 

dengan tingkat 12,9 persen. Jadi, pengaruh Debt to Assets Ratio, Return On Equity,  Earning Per 
Share dan  Inflasi terhadap Harga Saham sebesar 12,9  persen. Sisanya 87,9 persen di 
pengaruhi oleh variable lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 
 
Pengujian Hipotesis Secara Simultan (Uji-F) 

Uji zhipotesis zsecara zsimultan z(Uji-F) zdigunakan zuntuk zmengetahui zseberapa 
jauh zpengaruh zvariabel zindependen zterhadap zvariabel zdependen zsecara zsimultan zatau 
keseluruhan. zHasil zpengujian zdengan zUji-F zadalah zsebagai zberikut. 

Tabel 10. Hasil Uji F 

 
Sumber : Output SPSS 2022 

 Dari ztabel zdiatas zdapat zdilihat zbahwa znilai zFhitung zsebesar z4,099 zdan znilai z 
Ftabel zadalah zsebesar z z1 z(df1) zk=5, zdan zderajat zbebas z2 z(df2) z= zn-k-1 z= z116-4-1 z= 
111, zdimana zn z= zjumlah zsampel, zk z= zjumlah zvariabel zbebas, znilai zftabel zpada ztaraf 
kepercayaan zsignifikansi z0,05 zadalah z2,45 zdengan zdemikian zmaka zkesimpulannya 
adalah zFhitung z> zFtabel z= z4,099 z> z2,45 zdengan znilai zsignifikansi z0,004 z< z0,05. zJadi, 
secara zsimultan zDebt zto zAssets zRatio, zReturn zOn zEquity, z zEarning zPer zShare zdan z 
Inflasi zberpengaruh zdan zsignifikan zterhadap zHarga zSaham zpada zperusahaan zIndustry 
Bahan zDasar zdan zKimia zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia zpada zperiode z2016-
2019. 
 
Pengujian Hipotesis Secara Parsial (t) 

Uji zparsial z(t) zpada zdasarnya zdigunakan zuntuk zmengetahui zpengaruh zmasing 
masing zvariabel zindependen zterhadap zdependen. zUji zt zbertujuan zuntuk zmelihat 
pengaruh zvariabel zindependen zterhadap zvariabel zdependen. 
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Tabel 11. Hasil Uji t 

  
Sumber : Output SPSS 2022 

Dengan zpengujian z2 zsisi z(signifikansi z= z0,025) zhasil zdiperoleh zuntuk zt ztabel 
sebesar z1,98157 z(111) zmasing-masing zvariabel zindependen zsecara zparsial zterhadap 
variabel zdependen zdapat zdianalisis zsebagai zberikut z:  
1. Debt zto zAssets zRatio z(X1), zmempunyai znilai zthitunng z2,596 zdengan ztingkat Signifikan 

0,011 zSedangkan znilai zttabel zadalah zsebesar z1,98157 zdengan zsignifikan z0,05. 
Sehingga zkesimpulannya zadalah zthitung z> z zttabel zyaitu z2,596 z> zzzzzzz1,98157 zdan 
nilai sig < z0,05 zmaka zartinya zvariable zDebt zto zAssets zRatio zsecara zparsial 
berpengaruh dan zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. 

2. Return zOn zEquity z(X2), z zmempunyai znilai zthitunng z-0,717 zdengan ztingkat zSignifikan 
0,475 zSedangkan znilai zttabel zadalah zsebesar z1,98157 zdengan zsignifikan z0,05. 
Sehingga zkesimpulannya zadalah zthitung z< z zttabel zyaitu zzzzzzz-0,717 z< z1,98157 zdan 
nilai sig > z0,05 zmaka zartinya zvariable zReturn zOn zEquity zsecara zparsial ztidak 
berpengaruh zdan ztidak zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. 

3. Earning zPer zShare z(X3), zmempunyai znilai zthitunng z3,109 zdengan ztingkat zSignifikan 
0,002 zSedangkan znilai zttabel zadalah zsebesar z1,98157 zdengan zsignifikan z0,05. 
Sehingga zkesimpulannya zadalah zthitung z> z zttabel zyaitu z3,109 z> z1,98157 zdan znilai sig 
< z0,05 zmaka zartinya zvariable zEarning zPer zShare zsecara zparsial zberpengaruh zdan 
signifikan zterhadap zHarga zSaham. 

4. Inflasi z(X4), zmempunyai znilai zthitunng z1,888 zdengan ztingkat zSignifikan z0,062 
Sedangkan znilai zttabel zadalah zsebesar z1,98157 zdengan zsignifikan z0,05. zSehingga 
kesimpulannya zadalah zthitung z< z zttabel zyaitu z1,888 z< z1,98157 zdan znilai zsig z> z0,05 
maka zartinya zvariable zInflasi zsecara zparsial ztidak zberpengaruh zdan ztidak z 
signifikan zterhadap zHarga zSaham. 

 
Pengaruh Debt to Assets Ratio Terhadap Harga Saham 
 Berdasarkan hasil uji (t) di peroleh bahwa thitung >  ttabel dan nilai sig lebih kecil dari 0,05. 
Maka secara parsial Debt to Assets Ratio berpengaruh dan signifikan terhadap Harga Saham 
pada perusahaan Industry Bahan Dasar dan Kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 
periode 2016-2019. 
 Hal zini zsejalan zdengan zpenelitian zyang zdilakukan zoleh z(Widjiarti,2020) zyang 
mengatakan zDAR zmemiliki zpengaruh zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. zDari zhasil 
penelitian zini zdapat zdijelaskan zbahwa zDAR zyang ztinggi zmemberikan zzzzzzpetunjuk 
bahwa perusahaan ztersebut zmemiliki ztanggung zjawab zkepada zpihak zketiga zuntuk 
menyelesaikan zkewajibannya. zDi zsisi zlain, zpenggunaan zhutang zyang ztinggi zpada 
perusahaan zmenunjukkan zbahwa zperusahaan zmemerlukan zdana ztambahan zdalam 
melakukan zpeningkatan zusahanya zuntuk zmendapatkan zkeuntungan zyang zlebih zuntuk 
diberikan zkepada zinvestor. 
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Pengaruh Return On Equity Terhadap Harga Saham 
 Berdasarkan hasil uji (t) di peroleh bahwa thitung <  ttabel dan nilai sig lebih besar dari 
0,05. Maka secara parsial Return On Equity tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap 
Harga Saham pada perusahaan Industry Bahan Dasar dan Kimia yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia pada periode 2016-2019. 

Hasil ini sejalan dengan penelitian yang di lakukan oleh (Indahsafitri,2018) yang 
mengatakan ROE tidak berpengaruh signifikan dan mempunyai hubungan positif. Kondisi ini 
dapat terjadi karena penggunaan hutang yang lebih tinggi dibandingkan dengan jumlah ekuitas 
perusahaan. Apabila hal ini terjadi tentunya akan membahayakan kondisi keuangan 
perusahaan. Kondisi seperti ini yang tidak diharapkan oleh investor karena investor khawatir 
jika tidak memperoleh keuntungan dari modal yang diinvestasikan ke perusahaan. Tidak 
berpengaruhnya ROE terhadap harga saham karena laba diperoleh tidak sesuai dengan modal 
yang ditanamkan. Berarti bahwa perusahaan tidak dapat menghasilkan keuntungan dengan 
modal sendiri karena perusahaan sangat tergantung pada modal investor dan pinjaman pihak 
luar sehingga 
 
Pengaruh Earning Per Share Terhadap Harga Saham 

Berdasarkan zhasil zuji z(t) zdi zperoleh zbahwa zthitung z> z zttabel zdan znilai zsig zlebih 
kecil zdari z0,05. zMaka zsecara zparsial zDebt zto zAssets zRatio zberpengaruh zdan zsignifikan 
terhadap zHarga zSaham zpada zperusahaan zIndustry zBahan zDasar zdan zzzzKimia zyang 
terdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia zpada zperiode z2016-2019. 

Hasil zini zsejalan zdengan zpenelitian zyang zdi zlakukan zoleh z(Dika,2020) zyang 
mengatakan zbahwa zNilai zdari zEPS z(Earning zPer zShare) zyang ztercermin zdalam zlaporan 
keuangan zmenunjukkan zbesarnya zpendapatan zper zlembar zsaham zyang zakan zditerima 
oleh zpara zinvestor. zSemakin ztinggi znilai zEPS z(Earning zPer zShare) zmaka zakan zsemakin 
tinggi zpula zpendapatan zyang zakan zditerima zoleh zinvestor. zDengan zadanya zEPS 
(Earning zPer zShare) zyang ztinggi, zmaka zakan zmendorong zperusahaan zuntuk 
membagikan zdividen, zsehingga zinvestor zsemakin zpercaya zbahwa zperusahaan zmampu 
memenuhi zreturn zyang zdiharapkan zoleh zpara zinvestor. zDalam zmemperdagangkan 
saham zlaba zper zsaham zdapat zmempengaruhi zharga zsaham, zkarena zpara zinvestor 
selalu zmemperhatikan zakan zpertumbuhan zlaba zper zsaham zperusahaan zsehingga zdapat 
mempengaruhi znaik zturunnya zzzzzharga zsaham.  
 
Pengaruh Inflasi Terhadap Harga Saham 

Berdasarkan zhasil zuji z(t) zdi zperoleh zbahwa zthitung z< z zttabel zdan znilai zsig zlebih 
besar zdari z0,05. zMaka zsecara zparsial zInflasi ztidak zberpengaruh zdan ztidak zsignifikan 
terhadap zHarga zSaham zpada zperusahaan zIndustry zBahan zDasar zdan zKimia zyang 
terdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia zpada zperiode z2016-2019. 

Hasil zini zsejalan zdengan zpenelitian zyang zdi zlakukan zoleh z(Dalimunthe,2015) 
yang zmengatakan zbahwa zsecara zparsial ztingkat zinflasi ztidak zberpengaruh z zterhadap 
harga zsaham. Karena zfaktor zyang zdapat zmempengaruhi zekspektasi zharga zsaham zyang 
biasanya zdipertimbangkan zoleh zinvestor zyaitu zadalah zkinerja zfundamental zkeuangan 
perusahaan zuntuk zmenghasilkan zlaba, zpergerakan zsuku zbunga zbank, ztingkatinflasi, kurs 
nilai ztukar zmata zuang, zserta zkondisi zsosial zpolitik zsuatu znegara. zArtinya zjika ztingkat 
inflasi zsemakin ztinggi zakan zberdampak znegatif zterhadap zharga zsaham. 

 
 

5. Penutup 
Kesimpulan 
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Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan tentang  pengaruh Debt to Assets Rati, 
Return On Equity,  Earning Per Share dan  Inflasi terhadap Harga Saham sebagai berikut : 
1. Pada zUji zT zhanya zDebt zto zAssets zRatio zberpengaruh zdan zsignifikan zterhadap 

Harga zSaham zpada zperusahaan zIndustry zBahan zDasar zdan zKimia zyang zterdaftar di 
Bursa zEfek zIndonesia zpada zperiode z2016-2019. 

2. Pada zUji zT zReturn zOn zEquity ztidak zberpengaruh zdan ztidak zsignifikan zterhadap 
Harga zSaham zpada zperusahaan zIndustry zBahan zDasar zdan zKimia zyang zterdaftar di 
Bursa zEfek zIndonesia zpada zperiode z2016-2019. 

3. Pada zUji zT zEarning zPer zShare zyang zberpengaruh zdan zsignifikan zterhadap zHarga 
Saham zpada zperusahaan zIndustry zBahan zDasar zdan zKimia zyang zterdaftar zdi Bursa 
Efek zIndonesia zpada zperiode z2016-2019. 

4. Pada zUji zT zInflasi ztidak zberpengaruh zdan ztidak zsignifikan zterhadap zHarga zSaham 
pada zperusahaan zIndustry zBahan zDasar zdan zKimia zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek 
Indonesia zpada zperiode z2016-2019. 

5. Berdasarkan zpengujian zsecara zsimultan zdiperolehzsecara zsimultan zDebt zto Assets 
Ratio, zReturn zOn zEquity, z zEarning zPer zShare zdan z zInflasi zberpengaruh zdan 
signifikan zterhadap zHarga zSaham zpada zperusahaan zIndustry zBahan zDasar zdan 
Kimia zyang terdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia zpada zperiode z2016-2019. 

 
Saran 
Berdasarkan kesimpulan diatas, peneliti menyarankan:  
1. Bagi zUniversitas zPrima zIndonesia, zHasil zpenelitian zini zhendaknya zdapat menambah 

karya zilmiah zyang zada zdi zkampus zUniversitas zPrima zIndonesia ztentang zpengaruh 
Debt zto zAssets zRatio, zReturn zOn zEquity, z zEarning zPer zShare zdan z zInflasi 
terhadap zHarga zSaham. 

2. Bagi zPeneliti zselanjutnya, zsebaiknya zmenganti zsektor zperusahaan zlain zpada zobjek 
penelitiannya zdan zmenambah/mengganti zvariabel zlain zuntuk zmemperoleh zhasil 
yang zlebih zvalid zzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzzguna zmempertinggi zdaya zuji zempiris 
tentang zpengaruh zDebt zto Assets zRatio, zReturn zOn zEquity, z zEarning zPer zShare 
dan z zInflasi zterhadap zHarga Saham zsebab zsemakin zlama zinterval zwaktu 
pengamatan zmaka zakan zsemakin besar zpula zkesempatan untuk zmemperoleh 
informasi zmengenai zvariabel zyang handal zuntuk zmelakukan zpenelitian zyang zakurat. 

3. Bagi zPerusahaan zIndustri zBahan zDasar zdan zKimia, zsebaiknya zmeningkatkan ztotal 
modal zdan zlaba zperusahaan zagar zharga zsaham zikut zmeningkat zpula, zyang 
mengakibatkan zsemakin ztinggi zlaba zyang zdiperoleh zakan zsemakin zdiminatin zoleh 
investor. 
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